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COMITE DE INVESTIMENTO ATA N2 005/2026

Ata da Reunido Ordinaria do Comité de Investimento IPREV-CA Instituto de Previdéncia
dos Servidores do Municipio de Casimiro de Abreu— Maio de 2026.

Aos vinte e oito dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e seis, reuniram-se ordinariamente
as 14h30min (quatorze horas e trinta minutos), Alessandra Silva Batista (Presidente do IPREV-
CA), Cibele Roberta Cerqueira Ramos (Presidente do Comité), Vera Bezerra Campos (membra),
Heber Eugénio Nunes (membro), Rodrigo Fonseca da Costa (membro), e Jorge Luiz Alves da Silva
(membro), conforme estabelece ao Decreto Municipal n°® 2545 de 28 de Margo de 2022, publicado
no Jornal Oficial do Municipio de Casimiro de Abreu na Edicdo n® MCXCVII de 31/03/2022:
Ordem do dia: Iniciando aos trabalhos, a Presidente do Comité, abriu a reunifio fazendo a conexio
com o convidado da empresa de Consultoria Crédito e Mercado o Sr. Bruno Leme e com o membro
o Str. Heber Nunes wvia plataforma digital, cumprimentando a todos e em seguida procedeu a leitura
da pauta: 1) Breve analise do cenario econémico; 2) Posicdo da Carteira de Investimento
Consolidada em Maio de 2026; 3)Avaliacdao da Carteira de Investimentos em Maio de 2026; 4)
Rentabilidade x Meta Atuarial em Maio de 2026; 5) Assuntos Gerais; Apos a leitura da pauta, a
Presidente do Comité deu inicio aos assuntos em questfio, iniciando com a apresenta¢io do Sr.
Bruno Leme, representante da empresa de Consultoria Crédito e Mercado, de forma on-line,
que cumprimentou os presentes e apresentou a pauta inicial: 1) Breve analise do cenéirio
econémico: CENARIO ECONOMICO INTERNACIONAL — Mercado _de Capitais: Ibovespa
demonstra forte volatilidade. Ha teto projetado de 192.000 a 200.000 pontos a depender de acordos
internacionais envolvendo os EUA e o Estreito de Ormuz; Cambio: Moeda americana operando
com oscilaco expressiva motivada pelas restricGes geopoliticas, com previsdo de fechamento anual
em R$ 5,20; CENARIO ECONOMICO NACIONAL - Inflaciio: Relatério Focus projeta IPCA em
4,92% para o final do ano. Houve distor¢fo da meta e convergéncia de queda devido ao cenario de
guerra; Taxa Selic: Atualmente em 14,5% ao ano. Projecfio de encerramento do ano subiu de 11%
(janeiro) para 13,25%. Proxima reunifio do Copom (17 e 18 de junho) projeta queda de 0,25 ponto
percentual, dependendo da volatilidade externa;Atividade Kcondmica: PIB trimestral registrou
crescimento de 1,3% no Brasil, com alta anual de 3,10%. Marco apresentou retracio moderada de
0,7% em decorréncia do inicio do conflito internacional; Fator Politico: Destacou-se que a
volatilidade interna também € impactada pelo ano eleitoral de 2026, gerando forte imprevisibilidade
no mercado financeiro.2) Carteira de Investimento Consolidada em Abril de 2026: a carteira no
més de Abril de 2026 apresentou com um patrimdnio de R$ R$ 399.556.982,50 (trezentos e
noventa e nove milhdes, quinhentos e cinquenta e seis mil, novecentos e oitenta e dois reais e
cinquenta centavos); Funde Previdenciario: R$ 394.267.566,41 (irezentos e noventa e quatro
milhdes, duzentos e sessenta e sete mil, quinhentos e sessenta e seis reais e quarenta e um
centavos); Fundo Administrative: R$ 5.289.416,09 (cinco milhdes, duzentos e oitenta e nove mil,
quatrocentos e dezesseis reais e nove centavos); Destacamos que o valor do patriménio do més de
abril foi superior ao més de margo, cujo valor foi de R$ R$ 392.589.843,13 (trezentos e noventa e
dois milhdes, quinhentos e oitenta e nove mil, oitocentos e quarenta e trés reais e treze centavos);3)
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Avaliacdo da Carteira de Investimentos em Abril de 2026: os fundos de Renda Fixa : tiveram
um retorno 1,23% no més, com valorizagio no montante R$ 3.488.901,17 (trés milhGes,
quatrocentos e oitenta e oito mil, novecentos e um reais e dezessete centavos), tendo como fundos
que apresentaram maiores valorizacdes: ITAU IMA-B ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXA, com retomo de 1,48% no més, LETRA FINANCEIRA BTG, com retorno de
1,41% no més e os TITULOS PUBLICOS, com retorno de 1,40% no més, e o tinico fundo com
rentabilidade negativa foi o fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA, com retorno de -0,13% no més; ja Os fundos de Acdes e Multimercados (Renda
Variavel): Apresentaram uma valorizacio de 3,35% no més, sendo um montante R$ 3.409.876,03
(trés milhGes, quatrocentos e nove mil, novecentos e vinte e seis reais e nove centavos), tendo como
fundos que apresentaram rentabilidades positivas, os fundos CAIXA INDEXA BOLSA
AMERICANA RESP LIMITADA FIF, com uma taxa de retorno de 11,28%, o fundo ITAU
S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES, com 11,28% no més, e o fundo BRADESCO
BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MUL, com 11,26% no més, ja os fundos que
apresentaram as maiores desvalorizacdes foram, os fundos BRASIL AGRO 1II FIP
MULTIESTRATEGIA, com um retorno de -25,765% mno més, o fundo CONSTANCIA
FUNDAMENTO FIF, com -2,81% e o fundo AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA
FIF CIC ACC) com — -2,20; Ja no Segmento Exterior (art. 9°, a, II e III), apresentaram uma
valoriza¢éo de 4,36% no més, totalizando um montante de R$ 271.093,42 (duzentos e setenta e um
mil, noventa e tres reais e quarenta e dois centavos) onde todos os fundos apresentaram
rentabilidades positavas, sendo eles o fundo BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND
ENVIRONMENT IS INVEST.. com uma taxa de 6,86%, BB GLOBAL SELECT EQUITY
INVESTIMENTO NO EXTERIOR, com 3,06% e o fundo CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL
EQUITIES INVESTIMENTO, com 2,32% no més; Assim, a carteira do IPREV-CA fechou o més
de Abril de 2026, com o percentual em Renda Fixa com 72,02%, Renda Variavel de 26,36%, e
Segmento do Exterior com 1,63%. 4) Rentabilidade x Meta Atuarial: No més de Abril de 2026 a
carteira de investimento apresentou uma valorizacdo de 1,84%, frente 4 meta atuarial de 1,11% no
més, e retorno acumulado de 5,14%, frente a uma meta acumulada de 4,42%, ou seja, o Instituto
ultrapassou meta més e a meta acumulada; 5) Assuntos gerais: 5.1) Dando continuidade a reunifio
o Sr. Bruno dados falou sobre manter a diretriz, ou seja, dando continuidade da estratégia de
reducéio de posicdes de curto prazo e aumento em médio prazo (fundos de investimento e titulos
publicos/privados);, em seguida a Presidente do Comité Cibele, pontuou a existéncia de
aproximadamente R$ 50 milhdes em fundos que nfo estdo batendo a meta; Destacou-se que cerca
de R$ 15 milhGes estéio alocados especificamente em fundos de "gestdio duration” ativa (como os
fundos Caixa Gestdo Estratégica, Caixa Automatico e Itau Alocag¢do Dindmica) que performaram
abaixo do esperado, enquanto estratégias comparaveis atreladas ao CDI (como BB Alocagio)
registraram 4,76%; mediante esse posicionamento o comité aprovou a sugestdo de resgatar R$ 10
milhdes dos fundos de gestfio duration que estdo com desempenho abaixo da meta. O recurso sera
dividido igualmente, sendo R$ 5 milhdes para o segmento IMA-B 5eR$ 5 milhSes para o
segmento IDKA TPCA 2 anos, alongando a curva de juros da carteira e aproveitando os indexadores
que estdo garantindo o cumprimento das metas vigentes; Outro ponto discutido foi a sugestfio de
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avaliar o aporte de mais recursos no fundo BB Ativa Plus, considerando que ja houve uma retirada
capital expressivo desse fundo recentemente para a compra de titulos publicos. Argumentou-se que,
diante da perspectiva de infla¢fio alta e rentabilidade atual acima de 7%, o fundo se mostra
vantajoso para o momento econdmico; O consultor Sr. Bruno ponderou que o BB Ativa Plus é um
fundo de maior risco na renda fixa, pois o gestor aposta no estresse e na alta da curva de juros
(como ocorreu nos episodios da convocacdo de Flavio Bolsonaro e nos bloqueios do Estreito de
Ormuz). Explicou que o fundo performa muito bem nesses momentos de piora da economia, mas
pode perder rentabilidade caso os juros caiam; Apos os esclarecimentos e considerando a
volatilidade do cenario eleitoral e a projeciio do Relatdrio Focus para a inflacdo, o comité deliberou
que nfio ha impedimentos para a manuten¢fio ou novos aportes estratégicos no fundo BB Ativa
Plus, caso o colegiado entenda que o cenario de estresse nos juros ira perdurar até o fim do ano,
sendo assim, o comité deliberou ao a realoca¢do dos seguintes fundos, que foram aprovados por
unanimidade:

FUNDO ADMINISTRATIVO
FUNDO ChRJ Wovimentagao WALOR! BUCUADRAMENTO | Agéncial Conta
BE IRF-b TTULDS FOBLICOS RESF LMITADA FIF RENDA FIA PREVIDENCLARIO 071113240001 -62 RESGATAR WVALDR TOTAL (1) Attigo ™, Inciso |, Alina b 1757 44802231
BE hAB TTULOS POBLICOS RESP LMITADA FIF RENDA F A PREVIDENCIARIO 07 442 075,001 -05 RESSATAR WALDR TOTAL (1) Attigo ™, Inciso |, Alina b 1757 4460223-%
BB FLLKO SOBERAND RESP LM ITADAFIF CIC RENDA FEA PREVIDENCIARIO CURTO PRAZO |53 197 257 /0001 - 35 RESSATAR 1.300,000,00 Atign ™, Inciso IIl, Alineaa 1757 -4480223-%
BB IDKAZ TITULOS FOBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA F REMVDENCISRIO 07.111.324,0001 -62 APLICAR 1.300000,00 Attigo ™, Inciso |, Alina b 1757 4480223-%
BE M- 5 RESP LMTADA FIF CIC RENDA A PREVIDENCIARID LP (FUNDO NOWO) 03,542 44770001 -03 APLICAR SOM A UALOR TOTAL (1) [Arign ™, Inciso |, Alina b 1757 4460223-%
COMPREV
FUNDO ChPJ Wovimentagao WALOR! BUCUADRAMENTO | Agéncia’ Conta
BB IRF-M TMULOS PUBLICOS RESP LMTADA FIF REMDA FEA PREVIDENCIARIO 07.111.324,/0001 -6 RESGATAR VALOR TOTAL (1) Attign T, Incisa | Alina b 1757 -4/32 976-2
8 WA 5 RESF LM ITADA FIF ©1F RENDA FOGH PREVIDENC AR LF (FUN DO NCW) 03.543.447 0001 -03 APLICAR VALORTOTAL (1] fArtign 7, Incisa | Alins b 1757 -4/ G76-2
BB MAB TITULDS PUBLICOS RESP LMTADA FIF RENDA FIA PREVIDENCIARIO 07 Ad2 07540001 -05 RESGATAR A0 Atiga T, Incisa |, Alines b 1757 -4/ 5762
BE IDKA ZTITULOS PIE LGOS RESF LI TADA FIF RENDA FIXA FREVIDENGLARKS {FUNDD HOWD) 07.111.334,/0001 -2 APLICAR S00000,00 Attigo ™, Inciso |, Alina b 1757 -4/32 5762
FUNDO PREADENCIARIO
FUNDO CrPJ Wovimentagao WALOR! BUCUADRAMENTO | Agéncia’ Conta
CAKA BRAS IL IRF-M TITULO S POBLICO S RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LR 14,508 A05/0001 -00 RESGATAR VALORTOTAL (1] |Arion 7, Inciso I, Alineaa | 4570-871003-3
CAKA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA RESP LMTADA FIF CIC RENDA FLA 23.215067/0001-55 RESSATAR 2,500,000,00 Attign ™, Inciso | Alines b 4570-8/71/003-3
CAMABRAIL MBS TTULDS POBLICOS RESF LMTADA FIF RENDAFEA LR 11.0680513/0001-10 APLICAR VALOR TOTAL (1) Attigo ™, Inciso |, Alina b 4570-5/71003-3
CAKABRAIL IDKAIPCAZ ATITULOS PUBLICOS RESP LMTADAFIF RENDAFIALP 14,3536, 926/0001 -T1 APLICAR, 2,500,000,00 Attign ™, Inciso |, Alins b 45708710033
FUNDO PREADENCIARIO
FUMNDO ChPJ hvimentagao | WALOR! [ BNQUADRAMEBNTO [Agéncia/ Corta
BB IRFM 1 TTULOS FOBLICOS RESP LMITADA FIF CIC RENDA FIXA F REVIDENCIARIO 11.328282,/0001-35 RESGATAR 5.000,000,00 Attigo ™, Inciso |, Alina b 1757 -45802221
BB IRF-h TMULOS PUBLICOS RESP LMTADA FIF RENDA FIA PREYIDENCIARID 07.111.324/0001 -69 RESSATAR Attiga . Incisa |, Alina b 175740602221
BB WA S RESP LI TAD A FIF C0: AENDA FRGL PREVIDEN G IR0 LP 03543447 /0001 -03 APLICAR Artigo ™, Incisa |, Alinm b 1757 -4580222 1
BB DK ZTITULOE POB LGOS AESP LI TADA FIF RENDA FI3A P REWIDENC AR 07.111.324,/0001-62 APLICAR Attigo ™, Inciso |, Alina b 1757 -45802221

Em seguida, nfo tendo nada mais a tratar com o consultor, o Comite agradeceu a participagio e
finalizou a conexdo, dando em sequéncia oportunidade ao Banco Itai para apresentacfio através de
plataforma digital de forma online, representados pelos Srs. Vitor e Murilo Henrique da area de
Global Investment Solutions (Projeto Advisory), que iniciaram a reunifio cumprimentando a todos;
fizeram uma breve andlise do Cenario Econdmico Global (na visfio do Itan): sobre a inflagéo
Global e EUA - O representante expds que os indicadores americanos tém sofrido fortes impactos
inflacionérios gerados pela escalada das tensGes geopoliticas no Oriente Médio (conflito entre
Estados Unidos e Ird); sobre a revistio de Proje¢des - A projecdo interna do Itau para o IPCA de
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final de ano (2026) foi revisada para cima, saltando de 3,7% para 4,8%; sobre a taxa Selic - A
instituicdo projeta que o Banco Central continuard com um ciclo de corte de juros mais timido do
que o mercado estimava (onde casas otimistas previam Selic a 11% ou 12%). A projecéo oficial do
Itatl para o encerramento da Selic em 2026 foi fixada em 13,00% ao ano; Em seguida falou um
pouco sobre o Projeto Advisory, cujo o objetivo é de aproximar a gestdo dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS) aos mandatos institucionais de alta performance, espelhando as
estratégias utilizadas por grandes fundos de pensfio e fundacGes; Esclareceu também que a
modelagem de otimiza¢fo de portfolio leva em conta o nivel atual de proje¢dio do IPREV-CA e
respeita integralmente todas as restricdes e enquadramentos legais da Resolucio CMN n® 5272 de
18/12/2025 e as diretrizes do nivel 2 de pro-gestdo, e que nenhuma recomendac¢éo do banco violara
as margens regulamentares; dando seguimento o Banco Itau, apresentou uma simulacio de
otimizacfio de portfdlio baseada na Teoria de Markovitz, utilizando a carteira de marco de 2026
como base; A analise propds aumentar a alocagfio em S&P 500 Hedged de 6% para 16% e reduzir a
parcela de fundos DI de 17% para 0% no modelo matemético, mantendo 32% em carteira propria
(NTN-Bs/LF) travados devido 4 impossibilidade de metrificar risco e retorno desses titulos. A
estratégia visa manter o mesmo patamar de volatilidade atual (aprox. 5%) com projecdo de maior
rentabilidade, respeitando as restri¢des da legislacfio vigente; nessa analise técnica do Itau sobre o
portfolio do Instituto (2019-2026) sugere otimizagdo da aloca¢io de ativos, mantendo o nivel de
risco proximo a 5% de volatilidade enquanto projeta retorno superior. O modelo prefere risco no
S&P 500 (com alocagdo sugerida de 6% para 16%) em detrimento da renda variavel brasileira,
além de manter forte exposicio a prefixados (aprox. 14% a.a.) e indexados a inflacio devido ao
prémio de curva, ressaltando que, devido ao delay padrio de fechamento de dados do sistema
(cerca de dois meses), o estudo tomou como base a fotografia da carteira do IPREV-CA referente
ao més de marco de 2026. Portanto, movimentacdes e compras de titulos piblicos ocorridas apos
esse periodo nfo estavam computadas nessa versdo inicial da apresentacfo; apds essa apresenta¢éo
o comité apontou algumas demandas - pontuou que o fundo Ital Dunamis é uma excelente
referéncia em renda variavel e traz resultados significativos. Contudo, refor¢ou que praticamente
100% da renda fixa atual alocada no Itat (fundos atrelados ao CDI, IRFM e IMA) esta
performando abaixo da meta de abril (4,42%); Diante disso, a carteira necessita de uma adequacio
imediata para buscar ativos que estejam capturando os prémios de juros e inflacfio elevados. O
comité identificou na grade do banco e solicitou formalmente ao representante Murilo Henrique o
envio de 1dminas e uma analise detalhada com foco em dois fundos especificos indexados que estéo
batendo as metas vigentes: o Itai IDK A 2, referente ao CNPJ 32.922.086/0001-04 e o Itau IMA-B
5, referente a0 CNPJ 09.380.090/0001-15; demanda essa que foi acolhida pelo Murilo onde
confirmou que o envio dos dados de ambos os CNPJs sera realizado em anexo & apresentacéo
formal, validando que a migracdo estratégica para essas classes de ativos vai ao encontro do que o
proprio modelo matematico do banco sugere para a protecdo do patrimdnio. J& caminhando para o
final da reunifio o Banco Itai propds ao comité a realizaciio de reunifes recorrentes (com sugestéo
de retorno a cada trés meses), cujo objetivo é reavaliar as proje¢des macroecondmicas mutaveis do
cenario e rodar novamente a carteira do IPREV-CA no simulador de Markovitz para sugerir os
ajustes finos necessarios a cada trimestre; O comité concordou com o modelo de acompanhamento
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N

ESTADO DO RIO DE JANEIRO

PREFEITURA DE CASIMIRO DE ABREU
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Casimiro de Abreu

Rua Nilo Feganha, 29, Centro — Casimiro de Abreu - RJ
iprev @casimirodeabreu rj.goy br (22) 2778-2036 [ (22) 2778-2041

e 0 contato direto serd mantido via canal de comunica¢io (WhatsApp) com o suporte do
profissional Vitor, que di continuidade aos relacionamentos institucionais da conta; Finalizando a
assim a reunifio onde a Presidente do Instituto agradeceu a todos, encerrando assim a conexio com
os representantes do Banco Itan, e ndo havendo nada mais a tratar, a Presidente do Comité deu por
encerrados os trabalhos as 16h05min, para constar, eu, Vera Bezerra Campos, secretaria, lavrei a
presente Ata, que vai numerada em 05(quatro) laudas, que apos lida e aprovada, segue assinada por
mim, pelos membros do Comité. Documento anexo que fari parte da presente Ata: Relatdrio
Analitico dos Investimentos em Abril de 2026, Panorama Econdmico Abril de 2026;

PARECER N° 05/2026 — COMITE DE INVESTIMENTOS - COMINV / IPREV-CA

Os membros participantes da 5* Reuniéio Ordinaria de 2026 do Comité de Investimentos -
COMINYV do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Casimiro de
Abreu - IPREV-CA, ocorrida em 28 Maio de 2026, no desempenho de suas competéncias de
que trata o artigo 56 A da Lei Municipal n® 1.606/2013 e artigo 3° do Decreto Municipal n°
239/2013 e alteracGes, apos examinarem o Relatério Mensal de Investimentos referente
ao més de Abril de 2026, opinam favoravelmente pela aprovacfo, submetendo-o assim, a
apreciacio dos membros conselheiros do Conselho de Fiscal do IPREV-CA.

Casimiro de Abreu, 28 de maio de 2026.

Cibele Roberta Cerqueira Ramos
Presidente do Comité de Investimento

Alessandra Silva Batista
Presidente do IPREV-CA - Membro

Jorge Luiz Alves da Silva Rodrigo Fonseca da Costa

Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento
Heber Eugénio Nunes Vera Bezerra Campos

Membro do Comité de Investimento Membra do Comité de Investimento

Rua Nilo Peganha, n? 29, Centro — Casimiro de Abreu—RIJ
Tel. (22) 2778-2041/2778-2036 iprevca@yahoo.com.br www. casimirodeabreu.rj.gov.br
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